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KAISUN	ENERGY	GROUP	LIMITED
凱順能源集團有限公司 *

（前稱CHALLENGER GROUP HOLDINGS LIMITED 挑戰者集團控股有限公司）
（於開曼群島註冊成立之有限公司）

（股份代號：��0�）

截至二零零九年三月三十一日止年度
全年業績公佈

香港聯合交易所有限公司（「聯交所」）創業板（「創業板」）之特色

創業板之定位，乃為相比其他在聯交所上市之公司帶有更高投資風險之公司提供一個上
市之市場。有意投資者應瞭解投資於該等公司之潛在風險，並應經過審慎周詳考慮後方
作出投資決定。創業板之較高風險及其他特色表示創業板較適合專業及其他資深投資
者。

由於創業板上市公司之新興性質所然，在創業板買賣之證券可能會較於主板買賣之證券
承受較大之市場波動風險，同時無法保證在創業板買賣的證券會有高流通量之市場。

香港交易及結算所有限公司及香港聯合交易所有限公司對本公佈之內容概不負責，對其
準確性或完整性亦不發表任何聲明，並明確表示，概不就因本公佈全部或任何部份內容
而產生或因倚賴該等內容而引致之任何損失承擔任何責任。

本公佈乃遵照創業板證券上市規則提供有關凱順能源集團有限公司（「本公司」）之資料，
本公司各董事（「董事」）對本公佈共同及個別承擔責任。各董事並在作出一切合理查詢後
確認，就彼等所知及確信：－ (�)本公佈所載資料在各主要方面均為準確及完整及無誤導
成份；(�)並無遺漏任何其他事實，致令本公佈之內容有所誤導；及(�)本公佈所表達之意
見乃經審慎周詳考慮後始行作出，並以公平合理之基準與假設為基礎。

* 僅供識別
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財務摘要

本集團於過去五個財政年度各年之業績及各年之資產及負債概要如下：

業績

	 截至三月三十一日止年度
 二零零九年  二零零八年  二零零七年  二零零六年  二零零五年
 千港元  千港元  千港元  千港元  千港元

營業額 51,087  �0�,��0  ���,���  ���,0��  ���,���          

除稅前溢利 8,785  �0,���  ��,���  �0,���  �,0��
所得稅（開支）╱抵免 (23	) (��� ) (�� ) (�� ) ��
減：少數股東應佔溢利 (53	) (��� ) –  –  –         

權益持有人應佔溢利 8,709  ��,���  ��,���  �0,���  �,�0�          

資產及負債
	 於三月三十一日
 二零零九年  二零零八年  二零零七年  二零零六年  二零零五年
 千港元  千港元  千港元  千港元  千港元

總資產 1,040,403  ���,00�  ���,���  �0�,���  �0,0��

總負債 (721,207	) (��,��� ) (��,��� ) (�0,��� ) (��,��� )

權益持有人資金 279,489  ���,���  ��,���  ��,�00  ��,���          
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業績

本人謹代表凱順能源集團有限公司（「本公司」）及其附屬公司（統稱「本集團」）董事會欣然
提呈截至二零零九年三月三十一日止年度（「本年度」）之經審核綜合業績。本集團於本年
度之綜合營業額為��,�00,000港元，權益持有人應佔本年度溢利為�,�00,000港元。

業務回顧

於二零零八年六月十日，本集團透過完成買賣協議收購（「收購事項」）：(i)內蒙古蒙西礦
業有限公司（「蒙西礦業」，一家就擁有及經營一個煤儲量達��,�00,000噸（按中國煤儲量標
準估計）之焦煤礦而成立之中外合營公司）��%權益；及(ii)鄂爾多斯市啟杰蒙西煤化有限
公司（「蒙西煤化」，另一家就興建及經營煤炭加工廠房而成立之中外合營公司）之�0%股
權，重新定位為一家中國綜合焦炭生產商。有關收購事項之詳情載於日期為二零零八年
四月三十日之通函。本集團之煤儲量主要蘊含硬焦煤（其為煉鋼之重要原材料），可以露
天及地下抽取方法開採。垂直整合業務將確保本集團可獲得珍貴原料，並使本集團有能
力因應當時市場趨勢調節上、中、下游煤產品之生產規模，優化利潤。

收購事項之代價（為�00,000,000港元）以：(i)��0,000,000港元由代價可換股債券；
(ii)���,000,000港元現金；及(iii)���,000,000港元代價股份（透過按每股0.�0港元配發
��0,000,000股股份）之方式支付。���,000,000港元之現金付款由於二零零八年六月十日完
成配售可換股債券之所得款項�00,000,000港元撥付。

於回顧年度內，激烈的競爭繼續對本集團之汽車附屬公司挑戰者汽車服務有限公司（「挑
戰者汽車」）之邊際利潤構成壓力。然而，挑戰者汽車透過以具競爭力之價格提供行業領
先產品及服務，仍然屹立不倒。於二零零八年，挑戰者汽車榮獲香港品牌發展局及香港
中華廠商聯合會聯合贊助舉辦之二零零八年香港服務名牌殊榮，卓越之表現備受肯定及
讚許。值得一提的是，挑戰者汽車為於此年度頒獎禮中首家及唯一一家獲獎之汽車服務
公司。於二零零八年八月七日，挑戰者汽車與交通銀行股份有限公司推出聯名信用卡，
銳意增加本集團在汽車美容及維修服務行業之市場滲透率。

本集團之附屬公司Global On-Line Distribution Limited將繼續經營為網上辦公室用品及設
備分銷商，向企業及個人網上買家提供多渠道及跨境貿易解決方案。
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業務展望

於二零零八年尾季，「產業存貨量減少」效應對煤及加工煤產品之價格構成前所未見之壓
力。不過，這次經濟倒退的谷底形勢看來已經過去。鄂爾多斯╱烏海地區之原煤價格已
經反彈及企穩。從二零零九年二月起，區內原煤成交價處於每噸人民幣��0元之水平。鑒
於各主要工業指數現呈升勢，加上二零零八年十一月初推行之人民幣�萬億元刺激經濟方
案之持續影響，集團對於二零零九年下半年內重返每噸人民幣��0元之正常成交價範圍感
到樂觀。

本集團採納露天採礦業務外判模式，已證實為成效卓越之策略。於二零零八年十月，集
團啟動北露天煤礦抽採業務，當時顯然發現存貨量減少效應歷時將比預期更長，隨即終
止有關業務。因此，本集團消除了固定間接經營成本之負擔後，順利抵抗金融危機。調
節生產規模應對眼前經濟狀況之能力，再肯定本集團全面整合生產鏈之信念是本集團正
確無誤的經營決策。

由於及因應市況重上軌道，本集團已於二零零九年五月重新啟動北露天採礦業務。集團
鎖定二零零九年南北露天煤礦之原煤生產目標為��0至�00萬噸。因此，集團簽立了��0萬
噸原煤銷售合約，並按可接受的市價交貨。此舉有效地使本集團按預計市價調節生產。

本集團已著手興建年處理量��0萬噸之選礦（洗煤）廠，預定二零零九年十二月完成施工，
資本開支估計已作有利調整，為人民幣�0,000,000元。集團將二零一零年之焦煤生產目標
制定為��0,000噸。

年產量��0萬噸之地下煤井礦將於二零零九年七月動工建設，首十一個月致力興建三口地
下豎井的工程。建設生產工作面額外需時六個月，但在此建設階段中，集團將開始煤炭
試產。二零一零年地下煤礦井之原煤產量目標為�00,000噸。現估計總資本成本約為人民
幣��0,000,000元。

集團已獲授有效期達��個月之人民幣�00,000,000元銀行貸款，以提供部分資金興建地下
煤礦井及選礦廠。集團是區內唯一兩家就煤礦儲量優勢而獲批發放貸款之企業之一。資
本開支所需餘額將從集團之露天採礦業務所產生之現金流撥付。

集團致力於二零一零年動工興建年產量達�00萬噸之煉煤廠。工程需時��個月完成，預計
資本開支約為人民幣�00,000,000元。集團預料銀行將提供融資約人民幣�00,000,000元，
餘數則從經營現金流撥付。

集團相信，目前原煤價格調整為本集團締造大好機會於內蒙古以具吸引力之價格採購優
質煤資產。因此，集團正積極尋求收購機遇以增加煤儲量及擴充產能，藉以令集團達致
更佳之規模經濟，並成為中國首屈一指符合成本效益之焦煤生產商。
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重大投資、收購及出售

於二零零八年六月十日，本集團已完成買賣協議，以收購(i)內蒙古蒙西礦業有限公司
（「蒙西礦業」）��%權益，蒙西礦業為一家就持有及經營一個煤儲量達��,�00,000噸（按中
國煤儲量標準估計）之焦煤礦而成立之中外合營公司；及(ii)鄂爾多斯啟杰蒙西煤化有限
公司（「蒙西煤化」）（另一家就興建及經營煤炭加工廠房而成立之中外合營公司）之�0%股
權（「收購事項」）。有關收購事項之詳情載於日期為二零零八年四月三十日之通函。

收購事項之代價（為�00,000,000港元）以下列方式支付：(i)��0,000,000港元由代價可換股
債券支付；(ii)���,000,000港元以現金支付；及(iii)���,000,000港元則由以每股0.�0港元
配發��0,000,000股股份之代價股份支付。現金���,000,000港元由於二零零八年六月十日
完成配售可換股債券之所得款項�00,000,000港元撥付。

前景

由於焦煤業與鋼鐵生產息息相關，集團將粗鋼生產預測視為本行業之發展指標。

中國鋼鐵業（佔全球粗鋼產量��%）朝氣勃勃，充滿力量抵禦全球經濟倒退。根據中國工
業和信息化部發佈之《�00�年�-�月世界鋼鐵產量情況分析》，中國從二零零八年產量高
峰期之月份按月溫和下調�.�%，而部分其他成員國於同期則下跌達��%；；因此，中國
無疑於二零零八年生產較多粗鋼，相比二零零七年之��0,000,000噸水平，年結增加了
�0,000,000噸。於二零零九年首四個月，此增長勢頭持續，當期產量較二零零八年同期能
夠達致0.�%輕微但意義重大之升幅。在人民幣�萬億元刺激經濟方案帶來之持續影響驅動
下，我們對於中國鋼鐵業於二零零九年保持強勁表現感到樂觀。

本集團揀選於中國內蒙古自治區開拓焦煤業務，原因是集團具備位處鄰近鋼鐵製造商（為
集團之最終採購商）之優勢。內蒙古具備必要之產業優勢持續迅速發展鋼鐵生產業（包頭
鋼鐵（集團）有限責任公司，為區內最大之鋼鐵生產商，二零零八年全年增長��.�%），表
現更勝過去數年中國國內生產總值之強大增長，因而繼續刺激集團焦煤之穩健需求。

為了應對汽車維修及美容市場消費疲弱之情況，本集團之汽車分部（「挑戰者」）將引進全
新的無接觸洗車服務，清潔汽車表面可免傳統汽車洗刷機構成之普遍磨擦影響。集團相
信，這尖端技術將吸引到新客戶，並有助促成本集團汽車維修及美容業務之業務交易。
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財務回顧

本集團於本年度之營業額約為��,�00,000港元（二零零八年：�0�,�00,000港元），較去年減
少約��.�%。

相應地，本集團於本年度之毛利約為��,000,000港元（二零零八年：��,�00,000港元）。毛
利率升至��.�%。

於本年度，行政及其他營運開支總額約為��,�00,000港元（二零零八年：��,�00,000港元）。
該等開支包括(i)無形資產減值�,�00,000港元；及(ii)根據香港財務報告準則第�號（以股份
為基礎之付款）確認於二零零八年六月二十四日及二零零九年一月八日向本集團高級職員
發行之購股權為股份支付款項（獨立估值分別為�,0�0,000港元及�,��0,000港元）。該等股
份支付款項不代表現金流出，惟須沖減本集團之盈利。

於本年度，融資成本總額約為��,�00,000港元（二零零八年：��,���港元），主要包括應計
可換股債券之應付債券利息及可換股債券配售成本，分別約為��,�00,000港元及�,000,000
港元。

期內，本公司股價顯著下降，可換股票據之衍生部分公平值因而增加，產生��,�00,000港
元之公平值收益，並已計入綜合收益表。

於本年度之本公司權益持有人應佔溢利淨額約為�,�00,000港元（二零零八年：��,�00,000
港元）。該業績綜合了非現金支出之影響，包括購股權之款項、應計可換股債券之應付債
券利息、無形資產減值及可換股債券之衍生部分公平值收益。

流動資金及財政資源

於二零零九年三月三十一日，本集團銀行及現金結餘約為��,�00,000港元（二零零八年：
���,�00,000港元）。截至二零零九年三月三十一日止年度，並無任何短期銀行貸款、銀行
貸款的即期部份及融資租約承擔。

為提供收購本集團中國內蒙古煤炭業務（「收購事項」）之資金，於二零零八年六月十日，
本集團發行：(�)合共��0,000,000港元可換股債券及(�)��0,000,000股股份作為代價股份（按
每股0.�港元發行，籌得資金淨額���,000,000港元）。可換股債券為無抵押，到期日為二
零一三年六月十日，並以年利率�厘計息。

於二零零九年三月三十一日，本集團獲授銀行融資合共�,�00,000港元（二零零八年：
�,�00,000港元）。
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末期股息

為保留資源用作本集團之業務發展，董事會不建議派付本年度之末期股息（二零零八年：
零港元）。

資本負債比率

於二零零九年三月三十一日，本集團之資本負債比率（即本集團總負債除以本集團總資產
之比例）為0.��（二零零八年：0.0�）。

資本架構

於二零零八年六月十日，本集團因發行��0,000,000股代價股份以支付收購事項之代價，
將其股本由��0,000,000股每股面值0.0�港元之普通股（「股份」）增加至��0,000,000股股
份。於二零零九年三月三十一日，本集團權益持有人應佔權益總額約為���,�00,000港元
（二零零八年：���,000,000港元）。

外匯風險

本集團之大部份買賣交易、資產及負債以港元及人民幣（「人民幣」）計算。於二零零九年
三月三十一日，本集團之外匯合約、利息、貨幣掉期或其他金融衍生工具並無承擔重大
風險。

所得稅

有關本年度本集團所得稅開支之會計處理詳情載列於附註�。

人力資源

於二零零九年三月三十一日，本集團在香港及中國僱用約���名僱員（二零零八年：���
名）。本集團繼續參考員工表現及經驗以聘用、擢升及獎勵其員工。除基本薪金外，本集
團僱員亦享有如公積金等其他福利。管理層將持續密切監察本集團之人力資源需要，亦
將強調員工質素之重要性。年內，本集團並無面對任何重大勞資糾紛，致使其日常業務
營運中斷。董事認為本集團與其僱員之關係良好。

於本年度，員工總成本（包括董事酬金）約為��,�00,000港元（二零零八年：��,000,000港
元）。

或然負債

於二零零九年三月三十一日，本集團並無任何重大或然負債。
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訴訟

於二零零九年三月三十一日，本集團並無尚未解決之重大訴訟。

購買、出售或贖回股份

於回顧年度內，本公司並無贖回其任何本公司股份（「股份」）。本公司或其任何附屬公司
概無於回顧年度內購買或出售任何股份。

審核委員會

本公司已於二零零三年十二月九日成立審核委員會（「審核委員會」），並已根據創業板上
市規則第�.��條至�.��條及附錄��第C�.�條以書面釐訂其職權範圍。審核委員會的主要職
責為檢討及監督本集團的財務申報程序及內部監控系統。

審核委員會由四名獨立非執行董事劉瑞源先生、蕭兆齡先生、黃潤權博士及Anderson 
Brian Ralph先生組成，而劉瑞源先生乃審核委員會之主席。

於本年度內，審核委員會曾舉行四次會議，以檢討及監督財務申報程序。本年度之全年
業績已經由審核委員會審閱，而審核委員會認為該業績之編製符合適用之會計準則及規
定，並已作出足夠之披露。

企業管治常規守則

本公司承諾達致高水平之企業管治，適當地保障及提升其股東之利益。

本公司於本年度內已遵守創業板上市規則附錄��企業管治常規守則（「守則」）載列之所有
守則條文（各為「守則條文」）。

有關董事進行證券交易之行為守則

本公司於整個年度內已採納有關本公司董事（「董事」）進行證券交易之行為守則，其條款
不比創業板上市規則第�.��至�.��條載列所規定買賣準則寬鬆。本公司亦已向所有董事作
出具體查詢，而就本公司所知，並無任何不遵守規定買賣準則及其有關董事進行證券交
易之操守守則之情況。
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董事會欣然宣佈，本集團截至二零零九年三月三十一日止年度之經審核業績，連同截至
二零零八年三月三十一日止年度之經審核比較數字如下：

綜合收益表
截至二零零九年三月三十一日止年度

  二零零九年  二零零八年
	 附註 港元  港元

持續經營業務	 	 		 	
營業額 3 51,087,316		 ��,���,��� 
銷貨及提供服務成本  (14,101,423	)	 (�,���,��� )    

毛利  36,985,893		 ��,���,��� 
其他收入 4 81,411,206		 �,0��,��� 
銷售及分銷成本  (1,570,289	)	 (�,�00,��� )
行政及其他營運開支  (62,392,215	)	 (��,��0,��� )    

經營溢利╱（虧損）  54,434,595		 (�,���,��� )
融資成本  5 (32,754,793	)	 (��,��� )
應佔聯營公司虧損  13 (12,894,394	)	 – 
本集團應佔附屬公司可識別資產、
 負債及或然負債之公平淨值超過收購成本  –		 �,���,��� 
商譽減值虧損 11 –		 (��,0�� )    

除稅前溢利╱（虧損）  8,785,408		 (�,���,��� )
所得稅開支 6 (23,048	)	 (���,��� )    

持續經營業務之年度溢利╱（虧損）  8,762,360		 (�,0��,0�0 )
已終止經營業務	 	 		 	
已終止經營業務之年度溢利 7 –		 ��,���,���     

年度溢利 8 8,762,360		 �0,�0�,�0�     

下列人士應佔：	 	 		 	
 本公司權益持有人  8,708,612		 ��,���,��� 
 少數股東權益  53,748		 ���,���     

  8,762,360		 �0,�0�,�0�     

股息 9 –		 –     

每股盈利╱（虧損）（仙） 10 		  
 持續經營及已終止經營業務  		  
 －基本  1.20		 ��.�0     

 －攤薄  (2.29	)	 不適用    

 持續經營業務
 －基本  1.20		 (0.�� )    

 －攤薄  (2.29	)	 不適用    
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綜合資產負債表
於二零零九年三月三十一日
 	 二零零九年  二零零八年
	 附註 港元  港元
非流動資產 	 		  
固定資產 	 1,068,209		 �,���,�0� 
預付土地租金 	 –		 – 
商譽 11	 124,671,293		 – 
無形資產 12	 10,000,000		 ��,���,000 
於聯營公司之投資 13	 761,416,167		 – 
遞延稅項資產 	 347,300		 ��0,�0�     

 	 897,502,969		 ��,��0,�0� 
流動資產
存貨 	 330,856		 ���,��� 
應收貿易賬款 14	 1,146,881		 ���,�00 
按金、預付款項及其他應收款項 	 74,884,000		 ��,�0�,��� 
應收少數股東款項 	 27,219,120		  – 
即期稅項資產 	 171,144		 – 
已抵押銀行存款 	 1,500,485		 – 
銀行及現金結餘 	 37,647,050		 ���,���,���     

 	 142,899,536		 ���,���,���     

流動負債
應付貿易賬款 �� 	 465,689		 �,���,��� 
其他應付款項及應計款項 	 6,505,052		 �,���,��� 
已收銷售按金及預收款項 	 3,331,354		 �,���,0�� 
應付少數股東款項 	 1,168,733		 �,���,��� 
可換股債券之衍生部分 16	 73,920,000		 – 
即期稅項負債 	 –		  ��,���     

 	 85,390,828		 ��,��0,���     

流動資產淨值 	 57,508,708		 ��0,���,���     

總資產減流動負債 	 955,011,677		 ��0,���,0�� 

非流動負債
少數股東貸款 	 1,273,875		 – 
可換股債券 16	 634,542,149		 –     

 	 635,816,024		 –     

資產淨值 	 319,195,653		 ��0,���,0��     

資本及儲備 	 		  
股本 	17	 7,700,000		 �,�00,000 
儲備 	 271,789,074		 ���,���,0��     

本公司權益持有人應佔權益 	 279,489,074		 ���,���,0�� 
少數股東權益 	 39,706,579		 ��,���,���     

權益總額 	 319,195,653		 ��0,���,0��     
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綜合權益變動表
截至二零零九年三月三十一日止年度

	 本公司權益持有人應佔	
	 		 		 		 		 以股份
	 		 		 		 外幣		 為基礎		 		 		 少數
	 股本		 股份溢價		 合併儲備  匯兌儲備  之付款儲備		 保留溢利		 總計		 股東權益		 權益總額
 港元  港元  港元  港元  港元  港元  港元  港元  港元

於二零零七年四月一日 �,�00,000  �,���,���  (���,000 ) �,���,���  –  ��,���,���  ��,���,��0  –  ��,���,��0                 

匯兌差額 –  –  –  �,���,���  –  –  �,���,���  –  �,���,���                 

於權益直接確認之收入淨額 –  –  –  �,���,���  –  –  �,���,���  –  �,���,���

年度溢利 –  –  –  –  –  ��,���,���  ��,���,���  ���,���  �0,�0�,�0�                 

年內已確認收入及開支總額 –  –  –  �,���,���  –  ��,���,���  �0,���,�0�  ���,���  ��,���,���

以股份為基礎之付款 –  –  –  –  �,���,���  –  �,���,���  –  �,���,���

出售附屬公司 –  –  ���,000  (�,��0,��� ) –  (���,000 ) (�,��0,��� ) –  (�,��0,��� )

收購附屬公司所產生 –  –  –  –  –  –  –  ��,���,���  ��,���,���                 

於二零零八年三月三十一日
 及二零零八年四月一日 5,400,000		 9,536,387		 –		 –		 5,859,236		 107,166,436		 127,962,059		 12,351,993		 140,314,052                 

匯兌差額 –		 –		 –		 (273,060	)	 –		 –		 (273,060	)	 –		 (273,060	)                 

於權益直接確認之開支淨額 –		 –		 –		 (273,060	)	 –		 –		 (273,060	)	 –		 (273,060	)

年度溢利 –		 –		 –		 –		 –		 8,708,612		 8,708,612		 53,748		 8,762,360                 

年內已確認收入及開支總額 –		 –		 –		 (273,060	)	 –		 8,708,612		 8,435,552		 53,748		 8,489,300

因收購附屬公司而發行股份
 （附註��） 2,300,000		 133,400,000		 –		 –		 –		 –		 135,700,000		 –		 135,700,000

以股份為基礎之付款 –		 –		 –		 –		 7,391,463		 –		 7,391,463		 –		 7,391,463

已沒收購股權 –		 –		 –		 –		 (269,905	)	 269,905		 –		 –		 –

少數股東注資 –		 –		 –		 –		 –		 –		 –		 27,300,838		 27,300,838                 

於二零零九年三月三十一日 7,700,000		 142,936,387		 –		 (273,060	)	 12,980,794		 116,144,953		 279,489,074		 39,706,579		 319,195,653
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附註：

1.	 一般資料

本公司根據開曼群島公司法在開曼群島註冊成立為獲豁免有限公司。本公司之註冊辦事
處地址為Cricket Square, Hutchins Drive, P.O. Box ����, Grand Cayman KY�-����, Cayman 
Islands。本公司之主要營業地點為香港中環雲咸街��C-D號�字樓。本公司股份於香港聯合
交易所有限公司（「聯交所」）創業板（「創業板」）上市。

本公司為投資控股公司，而其主要附屬公司之主要業務為提供汽車維修及美容服務及買賣
打印機配件及電池。

2.	 採納新增及經修訂香港財務報告準則

於本年度內，本集團已採納由香港會計師公會頒佈，並與其經營業務有關及於二零零八年
四月一日開始之會計年度生效之所有新增及經修訂之香港財務報告準則（「香港財務報告準
則」）。香港財務報告準則包括香港財務報告準則；香港會計準則；及詮釋。採納此等新增
及經修訂之香港財務報告準則並無對本集團之會計政策以及本年度及過往年度所呈報之數
額產生重大變動。

本集團並無應用已頒佈但尚未生效之新增香港財務報告準則。本集團已開始評估該等新增
香港財務報告準則之影響，惟現階段未能評定該等新增香港財務報告準則會否對本集團之
經營業績及財務狀況造成重大影響。

3.	 營業額

 二零零九年  二零零八年
	 港元		 港元
 		
營業額 		
 商品銷售 3,558,304		 ���,0��,���
 提供服務 47,529,012		 ��,���,0��   

 51,087,316		 �0�,���,���
   

代表： 		
 持續經營業務 51,087,316		 ��,���,���
 已終止經營業務（附註�） –		 ���,���,00�   

 51,087,316		 �0�,���,���
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4.	 其他收入

 二零零九年  二零零八年
	 港元		 港元

 		
利息收入 1,550,570		 �,���,���
可換股債券之衍生部分公平值收益 79,280,875		 –
出售固定資產之收益 18,712		 –
雜項收入 561,049		 ���,�0�   

 81,411,206		 �,���,���
   

代表： 		
 持續經營業務 81,411,206		 �,0��,���
 已終止經營業務（附註�） –		 ���,���   

 81,411,206		 �,���,���
   

5.	 融資成本

 二零零九年  二零零八年
	 港元		 港元

 		
融資租約費用 –		 ��,���
銀行貸款及透支之利息 11,769		 ���,���
可換股債券之利息 29,758,591		 –
可換股債券之衍生部分之配售費用 2,984,433		 –   

 32,754,793		 ���,���
   

代表： 		
 持續經營業務 32,754,793		 ��,���
 已終止經營業務（附註�） –		 ���,���   

 32,754,793		 ���,���
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6.	 所得稅開支

 二零零九年  二零零八年
	 港元		 港元

 		
即期稅項－香港利得稅 		  
 本年度撥備 224,845		 ���,��� 
 過往年度之超額撥備 –		 (��,000 )
 稅款寬減 (25,000	)	 –    

 199,845		 ���,��� 
遞延稅項 (176,797	)	 ���,���    

 23,048		 ��0,��� 
   

代表： 		  
 持續經營業務 23,048		 ���,��� 
 已終止經營業務（附註�） –		 ��,���    

 23,048		 ��0,��� 
   

香港利得稅按本年度應課稅溢利減承前結轉可扣減虧損以��.�%（二零零八年：��.�%）之稅
率作出撥備。若干於香港註冊成立之本公司附屬公司之可扣稅虧損尚未獲稅務局同意。

根據中華人民共和國（「中國」）有關法律及規例，於中國之附屬公司須按稅率��%繳納中國
企業所得稅。於中國之附屬公司自成立日期以來並未產生任何應課稅溢利，故並無就中國
企業所得稅計提撥備。

所得稅開支與除稅前溢利乘以香港利得稅稅率所計算金額之對賬如下：

 二零零九年  二零零八年
	 港元		 港元

   
除稅前溢利 8,785,408		 �0,���,��� 
   

按本地所得稅稅率��.�%（二零零八年：��.�%）之稅款 1,449,592		 ��,���,0�� 
不須課稅收入之稅務影響 (13,295,923	)	 (��,���,��� )
不獲扣稅支出之稅務影響 11,938,722		 �,���,��� 
獲中國稅務機關免稅溢利之稅務影響 –		 (�,0��,�00 )
動用先前未確認稅務虧損之稅務影響 –		 (���,��� )
稅率變動之稅務影響 11,794		 – 
未確認之暫時性差異之稅務影響 (56,137	)	 ���,0�� 
過往年度之超額撥備 –		 (��,000 )
稅款寬減 (25,000	)	 –    

所得稅開支 23,048		 ��0,��� 
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7.	 已終止經營業務

根據本公司與一名獨立第三方於二零零七年八月二十日訂立之協議（經於二零零七年九月十
四日訂立之修訂協議所補充），本公司出售一家全資附屬公司歐美集團有限公司之�00%權
益。

歐美集團有限公司乃一家投資控股公司，其附屬公司於截至二零零八年三月三十一日止年
度內之主要業務為設計、製造及銷售辦公室傢俬。出售已於二零零七年十月三十一日完
成，而本集團已終止設計、製造及銷售辦公室傢俬之業務。

截至二零零八年三月三十一日止年度之已終止經營業務溢利分析如下：

 二零零八年
 港元

已終止經營業務之溢利 �,00�,���
出售已終止經營業務之收益 ��,���,��� 

 ��,���,���
 

以下為已終止經營業務由二零零七年四月一日起至二零零七年十月三十一日止期間之業
績，已計入綜合收益表內：

	 由二零零七年
	 四月一日起至
	 二零零七年
	 十月三十一日
	 止期間
 港元

營業額 ���,���,00�
售貨成本 (���,���,�0� ) 

毛利 ��,�0�,���
其他收入 ���,���
銷售及分銷成本 (��,���,��� )
行政及其他經營開支 (��,���,��� ) 

經營溢利 �,���,���
融資成本  (���,��� ) 

除稅前溢利 �,�0�,���
所得稅開支 (��,��� ) 

期間溢利 �,00�,���
 

截至二零零八年三月三十一日止年度內，已出售附屬公司錄得經營業務收入約��,���,���港
元，投資活動支出約�,���,�0�港元，以及融資活動支出約�,���,�0�港元。

出售已終止經營業務之收益並無產生稅務開支或抵免。
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8.	 年度溢利

本集團之本年度溢利於扣除下列各項後列賬：

 二零零九年  二零零八年
	 港元		 港元

無形資產攤銷（包括在行政及其他營運開支） –		 ��,���
核數師酬金 685,500		 ���,���
壞賬撇銷 5,804		 –

  
出售存貨成本（未計提撥備） 3,233,914		 ���,���,���
呆滯貨撥備 –		 ���,���
 3,233,914		 ���,0��,���
折舊 1,582,552		 �,���,�0�
無形資產減值虧損（包括在行政及其他營運開支） 8,242,350		 –
出售固定資產虧損 –		 ��,���
就土地及樓宇支付之經營租金 13,773,711		 ��,���,���
員工成本（包括董事酬金）
 基本薪金、花紅、津貼及實物利益 23,302,732	 ��,���,���
 以權益結算以股份為基礎之付款 7,391,463	 �,���,���
 退休福利計劃供款 853,615		 �,���,���
呆賬撥備 –		 �,���,0�0
匯兌虧損淨額 430,427		 �,���,���
   

9.	 股息

本公司於本年度內並無支付或宣派股息（二零零八年：零港元）。
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10.	 每股盈利╱（虧損）

(a)	 持續經營及已終止經營業務

每股基本及攤薄盈利╱（虧損）之計算基礎如下：

 二零零九年  二零零八年
	 港元		 港元

盈利╱（虧損）
計算每股基本盈利之盈利 8,708,612		 ��,���,���
未換股可換股債券獲轉換所節省之融資成本 29,758,591		 –
撥回可換股債券之衍生部分公平值收益 (79,280,875	)	 –   

計算每股攤薄（虧損）╱盈利之（虧損）╱盈利 (40,813,672	)	 ��,���,���
   

 二零零九年  二零零八年

股份數目
於二零零七年四月一日及二零零八年四月一日之
 已發行普通股 540,000,000		 ��0,000,000
已發行代價股份之影響 185,890,411		 –   

計算每股基本盈利之普通股加權平均股數 725,890,411		 ��0,000,000
購股權產生具攤薄效應之潛在普通股之影響 1,018,918		 –
未換股可換股債券產生具攤薄效應之
 潛在普通股之影響 1,054,794,521		 –   

計算每股攤薄虧損之普通股加權平均股數 1,781,703,850		 ��0,000,000
   

截至二零零八年三月三十一日止年度，由於本公司並無任何具攤薄效應股份，故並無
呈列每股攤薄盈利。
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(b)	 持續經營業務

每股基本及攤薄虧損之計算基礎如下：

 二零零九年  二零零八年
	 港元		 港元

盈利╱（虧損）
計算每股基本盈利之盈利╱（虧損） 8,708,612		 (�,0��,��� )
未換股可換股債券獲轉換所節省之融資成本 29,758,591		 – 
撥回可換股債券之衍生部分公平值收益 (79,280,875	)	 –    

計算每股攤薄虧損之虧損 (40,813,672	)	 (�,0��,��� )
   

 二零零九年  二零零八年

股份數目
於二零零七年四月一日及二零零八年四月一日之
 已發行普通股 540,000,000		 ��0,000,000 
已發行代價股份之影響 185,890,411		 –    

計算每股基本盈利之普通股加權平均股數 725,890,411		 ��0,000,000 
購股權產生具攤薄效應之潛在普通股之影響 1,018,918		 – 
未換股可換股債券產生具攤薄效應之
 潛在普通股之影響 1,054,794,521		 –    

計算每股攤薄虧損之普通股加權平均股數 1,781,703,850		 ��0,000,000 
   

截至二零零八年三月三十一日止年度，由於本公司並無任何具攤薄效應股份，故並無
呈列每股攤薄盈利。
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(c)	 已終止經營業務

 二零零九年  二零零八年
	 港元		 港元

盈利
計算每股基本盈利之盈利 不適用	 ��,���,���

   

 二零零九年  二零零八年

股份數目
計算每股基本盈利之普通股加權平均股數 不適用  ��0,000,000

   

截至二零零八年三月三十一日止年度，由於本公司並無任何具攤薄效應股份，故並無
呈列每股攤薄盈利。

11.	 商譽

 港元

成本

來自收購附屬公司，於二零零八年三月三十一日及二零零八年四月一日 ��,0��
於本年度來自收購附屬公司（附註��） ���,���,��� 

於二零零九年三月三十一日 ���,���,��� 

累計減值虧損

於年內確認之減值虧損、於二零零八年三月三十一日、二零零八年四月一日
 及二零零九年三月三十一日 (��,0�� ) 

賬面值

於二零零九年三月三十一日 ���,���,���
 

於二零零八年三月三十一日 –
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於業務合併時收購之商譽乃於收購時分配至預期可受惠於業務合併之現金產生單位。於確
認減值虧損前，商譽之賬面值已分配如下：

 二零零九年  二零零八年
	 港元		 港元

買賣打印機配件及電池
Global On-Line Distribution Limited（「Global On-Line」） 24,035	 ��,0��

開採煤及煤加工
Imare Company Limited（「Imare」） 124,671,293	 –   

 124,695,328	 ��,0��
   

12.	 無形資產

	 商標		 牌照		 總計
 港元  港元  港元

成本

於二零零七年四月一日 –  ���,�00  ���,�00
收購附屬公司 ��,���,000  –  ��,���,000
出售附屬公司 –  (���,�00 ) (���,�00 )     

於二零零八年三月三十一日
 及二零零八年四月一日 ��,���,000  –  ��,���,000
添置 �,��0  –  �,��0     

於二零零九年三月三十一日 ��,���,��0  –  ��,���,��0     
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	 商標		 牌照		 總計
 港元  港元  港元

累計攤銷及減值

於二零零七年四月一日 –  ��,���  ��,���
本年度攤銷 –  ��,���  ��,���
出售附屬公司 –  (�00,��� ) (�00,��� )     

於二零零八年三月三十一日
 及二零零八年四月一日 –  –  –
年內確認之減值虧損 �,���,��0  –  �,���,��0     

於二零零九年三月三十一日 �,���,��0  –  �,���,��0     

賬面值

於二零零九年三月三十一日 �0,000,000  –  �0,000,000
     

於二零零八年三月三十一日 ��,���,000  –  ��,���,000
     

13.	 於聯營公司之投資

 二零零九年	 二零零八年
 港元	 港元

非上市投資
 應佔淨資產 761,416,167	 –
   

於二零零九年三月三十一日本集團之聯營公司詳情如下：

	 	 	 佔所有
	 	 	 權權益╱
	 註冊成立╱	 	 投票權╱溢利
名稱	 註冊地點	 實繳股本	 攤分百分比	 主要業務

內蒙古蒙西礦業有限公司	 中國  註冊資本 ��% 暫未營業
 （「蒙西礦業」）	 	 人民幣�0,000,000元
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本集團之聯營公司之財務資料概列如下：

 二零零九年	 二零零八年
 港元	 港元

於三月三十一日
總資產 2,053,237,182		 –
總負債 (499,326,637	)	 –   

淨資產 1,553,910,545		 –
   

本集團應佔聯營公司之淨資產 761,416,167		 –
   

截至三月三十一日止年度
總收入 –		 –
   

年度總虧損 26,315,089		 –
   

本集團應佔聯營公司之年度虧損 12,894,394		 –
   

14.	 應收貿易賬款

 二零零九年	 二零零八年
 港元	 港元

應收貿易賬款 1,146,881  ���,�00
   

應收貿易賬款之信貸期按與不同客戶達成之具體付款時間表而定。根據發票日期之應收貿
易賬款（扣除撥備）之賬齡分析如下：

 二零零九年	 二零零八年
 港元	 港元

0－ �0日	 957,438	 ���,���
��－ �0日 97,037	 ���,�0�
��－ �0日 55,615	 ��,�0�
�0日以上 36,791	 ��,���   

 1,146,881	 ���,�00
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15.	 應付貿易賬款

根據收貨日期之應付貿易賬款之賬齡分析如下：

 二零零九年	 二零零八年
 港元 	 港元

0－ �0日 371,615		 ���,0��
��－ �0日 94,074	 ���,�0�
��－ �0日 –	 ��,���
�0日以上 –	 ���,���   

	 465,689	 �,���,���
   

16.	 可換股債券

於二零零八年六月十日，本集團發行面值為��0,000,000港元之可換股債券（「債券」），其
中��0,000,000港元之債券乃作收購Imare全部已發行股本之部分代價而發行，而其餘債券
則由配售代理以現金發行。由配售代理以現金發行之債券之所得款項為�00,000,000港元，
已用作付還與收購Imare全部已發行股本相關之部分現金代價���,000,000港元及各類開支
��,��0,000港元、債券相關配售費用��,000,000港元，而餘額��,��0,000港元則由本公司向
配售代理收取。債券於債券發行日期起計滿五個週年日到期（「到期日」）。債券持有人有
權於到期日前隨時轉換為本公司因債券所附帶之換股權獲行使而配發及發行之新股份（「新
股」），價格為以下較低者：(a)每股新股�.�0港元；或(b)股份在聯交所三個最低收市價之平
均數之�00%或，如股份暫停而於相關日子在聯交所無收市價，則為發出換股通知期前�0個
交易日期間內有關日子所報每股股份之最後成交價（「可變兌換價」），惟最低可變兌換價不
得低於股份之面值（「換股價」）。債券之本金總額連同應計利息將於到期日按當時適用之換
股價自動轉換為新股，惟倘有關轉換會導致債券持有人及彼等各自之一致行動人士共同直
接或間接控制本公司已發行股份�0%或以上投票權或於當日擁有權益則除外。於轉換及贖
回債券時，須按年利率�厘支付利息。於債券發行日期滿三個週年日及到期日前，本公司有
權按債券本金額���%連同應計利息註銷及贖回所有債券。
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於發行時採用期權定價模式估計衍生部分之公平值及該部分之公平值變動乃於收益表中確
認。餘值撥入負債部分。

 二零零九年
 港元

已發行債券面值 770,000,000
負債部分相關配售費用 (12,015,567	)
衍生部分 (153,200,875	) 

發行日期之負債部分 604,783,558
已計利息 29,758,591 

於二零零九年三月三十一日之負債部分 634,542,149 

於發行日期之衍生部分 153,200,875
本年度之公平值收益 (79,280,875	) 

於二零零九年三月三十一日之衍生部分 73,920,000 

17.	 股本

	 股份數目		 金額
   港元

法定股本：
每股面值0.0�港元之普通股
於二零零七年四月一日、二零零八年三月三十一日、
 二零零八年四月一日及二零零九年三月三十一日 �0,000,000,000  �00,000,000
   

已發行及繳足股本：
每股面值0.0�港元之普通股
於二零零七年四月一日、二零零八年三月三十一日、
 二零零八年四月一日 ��0,000,000  �,�00,000
因收購附屬公司而發行股份 ��0,000,000  �,�00,000   

於二零零九年三月三十一日 ��0,000,000  �,�00,000
   

於二零零八年二月一日，本公司一家全資附屬公司與一名獨立第三方訂立一份買賣協議（經
日期為二零零八年四月二十五日之補充協議補充），以收購Imare全部已發行股本及股東貸
款（「收購事項」）。收購事項部分代價乃以配發及發行本公司��0,000,000股普通股予賣方支
付。於二零零八年六月十日，本公司按當時市價每股0.��港元發行��0,000,000股普通股，
產生溢價每股0.��港元，作為支付收購事項部分代價。
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18.	 分部資料

主要呈報方式－業務分部

於二零零九年，本集團經營兩項主要業務分部，分別為買賣打印機配件及電池以及提供汽
車維修及美容服務。設計及銷售辦公室傢俬之業務分部已於去年終止經營。

次要呈報方式－地區分部

本集團之主要市場位於香港。本集團之資產位於香港及中國。

主要呈報方式－業務分部

截至二零零九年三月三十一日止年度

	 提供汽車維修		 買賣打印機
	 及美容服務		 配件及電池		 綜合
 港元  港元  港元

收益

對外部客戶之銷售 47,529,012		 3,558,304		 51,087,316
     

業績

分部業績 (8,041,414	)	 (52,993	)	 (8,094,407	)
    

未分配之企業支出	 		 		 (18,313,165	)

其他收入     80,842,167     

經營溢利     54,434,595

融資成本    	 (32,754,793	)

應佔聯營公司虧損    	 (12,894,394	)     

除稅前溢利     8,785,408

所得稅開支     (23,048	)     

年度溢利     8,762,360
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本年度之業務分部資料呈列如下：

	 提供汽車維修		 買賣打印機
	 及美容服務		 配件及電池		 綜合
 港元  港元  港元

分部資產 15,311,422		 390,063		 15,701,485
     

未分配資產   		 1,024,701,020     

資產總值    	 1,040,402,505
     

分部負債 6,724,966		 1,288,375		 8,013,341
     

未分配負債  	 		 713,193,511     

負債總額 		 		 721,206,852
     

其他分部資料

資本開支 337,048		 –		 337,048
     

未分配之資本開支	 		 		 884,299     

	 		 		 1,221,347
     

折舊及攤銷 1,376,142		 2,366		 1,378,508
     

未分配之折舊及攤銷 		 		 204,044     

	 		 		 1,582,552
     

無形資產減值虧損 8,242,350		 –		 8,242,350
      

未分配之壞賬撇銷 		 		 5,804
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截至二零零八年三月三十一日止年度

  已終止
 持續經營業務 經營業務
 提供
 汽車維修  買賣打印機  設計及銷售
 及美容服務  配件及電池  辦公室傢俬  綜合
 港元  港元  港元  港元

收益

對外部客戶之銷售 ��,���,0��  �,���,���  ���,���,00�  �0�,���,���
       

業績

分部業績 �,���,�0�  (���,�0� ) �,���,���  �0,���,0��
     

未分配之企業支出       (�,�0�,��� )

其他收入       ��,���,���       

經營溢利       �0,���,���

融資成本       (���,��� )       

除稅前溢利       �0,���,���

所得稅開支       (��0,��� )       

年度溢利       �0,�0�,�0�
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  已終止
 持續經營業務 經營業務
 提供
 汽車維修  買賣打印機  設計及銷售
 及美容服務  配件及電池  辦公室傢俬  綜合
 港元  港元  港元  港元

分部資產 ��,���,���  ��,���  –  ��,���,���
      

未分配資產       ���,���,���       

資產總值       ���,00�,���
       

分部負債 �,���,0��  �0�,���  –  �,���,���
      

未分配負債       �,���,���       

負債總額       ��,��0,���
       

其他資料

資本開支 ���,��0  –  �,���,���  �,���,���
       

折舊及攤銷 �,���,���  �,���  �,00�,���  �,��0,���
       

呆賬撥備 –  –  �,���,0�0  �,���,0�0
       

次要呈報方式－地區分部

	 收益	 分部資產	 資本開支
	 持續經營業務	 已終止經營業務	 持續經營業務	 已終止經營業務	 持續經營業務	 	已終止經營業務
 二零零九年  二零零八年  二零零九年	 二零零八年  二零零九年	 二零零八年  二零零九年	 二零零八年  二零零九年	 二零零八年  二零零九年  二零零八年
 港元	 港元  港元	 港元  港元	 港元  港元	 港元  港元	 港元  港元	  港元

香港 51,087,316  ��,���,���  –	 ��,���,���  1,040,402,505		 ���,00�,���  –	 –  1,097,681	 ���,��0  –	 ���,���

中國
 （不包括香港） –	 –  –		 ���,��0,0��  –	 –  –	 – 	 123,666	 –  –	 �,���,���

海外 –	 –  –	 ��,���,���  –	 –  –	 – 	 –	 –  –	 –                       

綜合 51,087,316	 ��,���,���  –	 ���,���,00�  1,040,402,505	 ���,00�,���  –	 –  1,221,347	 ���,��0  –	 �,���,���
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19.	 收購附屬公司

於二零零八年六月十日，本集團收購Imare全部已發行股本及銷售貸款，代價為���,���,�0�
港元。Imare為一家投資控股公司，其附屬公司從事投資控股業務，其聯營公司暫未營業。

被收購之Imare於收購日期之可識別資產及負債之公平值如下：

 港元

所收購資產淨值：

於聯營公司之投資 ���,��0,���
其他應收款項 ��0,000
銀行及現金結餘 �,��0
應計款項及其他應付款項 (�,00�,000 )
應付股東款項 (���,���,��� ) 

 ���,���,���
商譽（附註��） ���,���,��� 

 ���,���,���
加：銷售貸款及蒙西債務 ���,���,��� 

 ���,���,�0�
 

以下列方式支付：
作部分代價之已發行股本 ���,�00,000
作部分代價之已發行債券 ��0,000,000
支付投資成本之現金 ���,0��,�0�
支付專業開支之現金 ��,���,�0�
支付銷售貸款及蒙西債務之現金 ���,���,��� 

 ���,���,�0�
 

收購Imare所產生之商譽來自本集團於新市場分銷產品之預期盈利能力及預期合併對未來營
運之協同效益。

由收購日期起至結算日期間，Imare為本集團營業額帶來零港元貢獻，並使本集團除稅前溢
利蒙受約��,���,���港元虧損。



- �0 -

倘收購於二零零八年四月一日完成，本集團於本年度之營業總額將為��,0��,���港元，而本
年度之溢利將為�,���,�0�港元。備考資料僅供說明用途，並不一定顯示倘於二零零八年四
月一日完成收購而本集團實際應獲得之營業額及經營業績，亦不擬用作未來業績之預測。

承董事會命
凱順能源集團有限公司

主席
陳立基
謹啟

香港，二零零九年六月二十二日

於本公告日期，董事會包括六名本公司執行董事陳立基先生、葉孫濱先生、周博裕博
士、胡錦洪先生、楊革彥先生及楊永成先生；以及四名本公司獨立非執行董事劉瑞源先
生、蕭兆齡先生、黃潤權博士及ANDERSON Brian Ralph先生。

本公告將自其刊發日期起於創業板網站http://www.hkgem.com之網頁「最新公司公告」內最
少刊登七日。


